Sehr geehrte Damen und Herren,

GBK hat erneut gezeigt, dass es keinen zwin-
genden Zusammenhang zwischen Unterneh-
mensgrélRe und -erfolg gibt. In seiner Sitzung
am 20. Marz 2017 konnte der Aufsichtsrat einen
gepriuften und mit einem uneingeschrankten
Bestéatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schluss fur das Geschaftsjahr 2016 feststellen,
der die anhaltend erfreuliche Geschaftsentwick-
lung von GBK bestétigt. Dem Jahresabschluss
lagen die Vorschriften des HGB, des KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Be-
wertungsverordnung (KARBYV) zugrunde.

Jahresabschluss 2016 mit Rekordergebnis

Die Gewinn- und Verlustrechnung zeigt Ertrage
aus der Investmenttatigkeit in Ho6he von
10,8 Millionen Euro und Aufwendungen aus der
Investmenttatigkeit in Hohe von 4,2 Millionen
Euro. Unter Beriucksichtigung des Ergebnisses
aus VeraufRRerungsgeschaften von 5,9 Millionen
Euro konnte ein Realisiertes Ergebnis des Ge-
schaftsjahres von 12,5 Millionen Euro erzielt
werden, das grundsétzlich fur Ausschuttungs-
zwecke verwendet werden darf. Das nicht fur
Ausschuttungen zur Verfugung stehende Nicht
realisierte Ergebnis belauft sich auf — 4,8 Millio-
nen Euro. Beide Ergebnisbestandteile flhren
zum Ergebnis des Geschéftsjahres in Hohe von
7,6 Millionen Euro. Zum Vergleich: die Vorjah-
reswerte flir das Realisierte Ergebnis beliefen
sich auf 7,2 Millionen Euro und fur das Ergebnis
des Geschéftsjahres auf 1,2 Millionen Euro.

I. Quartal 2017

Aktionarsbrief



Weiterhin sehr solide Bilanzstruktur

Auf der Aktivseite der Bilanz dominieren die
Zeitwerte aller Beteiligungsengagements, die
verauRerungsbedingt um 6 Prozent auf
53,1 Millionen Euro zurickgingen. Dazu korres-
pondierend stieg die Liquiditat auf 20,4 Millio-
nen Euro an.

Die Passivseite ist von einem Eigenkapital in
Hohe von 68,7 Millionen Euro geprégt. Im Ei-
genkapital ist auch ein Betrag von 6 Millionen
Euro enthalten, der den anderen Gewinnrickla-
gen zugefuhrt worden ist. Die Eigenkapitalquote
fallt mit knapp 90 Prozent weiterhin hoch aus.

Und auch der Nettoinventarwert, also der Wert
far das Eigenkapital je GBK-Aktie, hat sich von
9,75 Euro im Vorjahr auf 10,18 Euro am Bilanz-
stichtag erhoht.

Rekordjahr ermdglicht Rekorddividende

Auf der Hauptversammlung am 23. Mai 2017
werden Vorstand und Aufsichtsrat den Aktion&-
ren eine Dividende von 1,00 Euro je Aktie vor-
schlagen, die sich aus einer Basisdividende von
0,10 Euro und einer Sonderdividende von
0,90 Euro  zusammensetzt. Damit ké&men
6,75 Millionen Euro zur Ausschittung. Dies ent-
spricht einer bezogen auf den Kurs der Aktie am
Bilanzstichtag zweistelligen Ausschittungsrendi-
te, aufgrund derer GBK von einigen Medien der
Status des ,Dividendenkdnigs® zugesprochen
worden ist.



Dynamischer Start ins Jahr 2017

Nachdem wir im letzten Aktionarsbrief Uber die
Vertragsunterzeichnung fur eine neue Beteili-
gung berichteten, kdnnen wir nun den Vollzug
dieser Transaktion und damit den ersten Neu-
zugang zum Portfolio vermelden. Dieser betrifft
die PWK Automotive GmbH, die die Geschéafts-
tatigkeiten der Automobilzulieferer Presswerk
Krefeld GmbH & Co. KG und PWK IBEX Automo-
tive GmbH mit einem Gesamtumsatz von rund
160 Millionen Euro bindelt.

Rege Verkaufsaktivitat im ersten Quartal

Daneben konnten wir seit Jahresbeginn mehre-
re Beteiligungen verkaufen.

So veraulerten wir unsere mittelbar gehaltene
Beteiligung an der Orendt Studies GmbH & Co.
KG. An der Hamburger Gesellschaft fir Foto-
produktionen hatte sich GBK im Jahr 2014 mit
wirtschaftlich 4,3 Prozent beteiligt.

Daneben verkauften wir unsere Anteile an der
Astyx GmbH, Ottobrunn. GBK hatte sich im Jahr
2000 an dem Entwickler und Hersteller von
Hochstfrequenz-Sensoren und Kommunikati-
onsmodulen mit 3,8 Prozent beteiligt.

Des Weiteren unterzeichneten wir Vertrage uber
die VerauBerung von zwei weiteren Beteiligun-
gen. Beide Transaktionen stehen noch unter
Vorbehalten, darunter dem der kartellrechtli-
chen Genehmigung, die wir im Geschéaftsjahr
2017 erwarten.



Zum einen handelt es sich um unsere mittelbar
gehaltenen Anteile an der Koller Beteiligungs
GmbH, Dietfurt a.d. Altmihl. An dem Automo-
bilzulieferer und Leichtbauspezialisten hatten
wir uns im Jahr 2014 mit wirtschaftlich 8,7 Pro-
zent beteiligt.

Zudem konnten wir vor wenigen Tagen einen
Vertrag uber den Verkauf der mittelbar gehal-
tenen Anteile an der Lick Verwaltungs GmbH,
Giel3en, unterzeichnen. GBK hatte sich im Jahr
2012 am Dienstleister im Bereich Gebaudetech-
nik mit wirtschaftlich 5,7 Prozent beteiligt.

Die VerauRerungserlése der genannten Trans-
aktionen Uberschreiten nach Abzug von Neben-
kosten den Zeitwert, der den Beteiligungen im
Jahresabschluss zum 31.12.2016 beigemessen
wurde. Die VeraufRerungsgewinne addieren sich
auf insgesamt rund 6,0 Millionen Euro, die GBK
in Form einer Ausschuttung als Ertrag aus der
Investmenttatigkeit oder als Realisierter Gewinn
erreichen.

GBK-Kurs steigt nochmals um 20 Prozent

Die erfreulichen Mitteilungen haben dem Akti-
enkurs von GBK weiteren Auftrieb gegeben. In
den vergangenen Tagen notierte die Aktie
oberhalb der 12,00 Euro-Marke und liegt damit
deutlich Glber dem Kurs am Bilanzstichtag.

- Der Vorstand -



